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Duzo danych, lecz bez wiekszego wptywu

Rentownosci ciggnat euro w dét powyzej 6%, a dzi§ zndw przekroczona

zostata bariera 7%. Oprdcz Rzymy, kiopot

Rosngce oprocentowanie obligacji _ o, _
z kosztem pozyczek zaczyna mieC takze

réznych czionkow Strefy Euro staly sie w _ . _ .
Hiszpania i Francja. Przeprowadzona dzis

ostatnim czasie gldwnym czynnikiem _ _ o _ L
aukcja 12 i 18 miesiecznych hiszpanskich

zainteresowania inwestorow. Grono krajow, , _ B
bonow skarbowych nie wypadta dzis

ktore coraz wiecej muszg placic za . _ _
pomyslnie. Oprocentowanie okazato sie

pozyczanie pieniedzy na rynku zaczyna sie o _ _
) najwyzsze od 14 lat, a i sytuacja na rynku
bowiem niebezpiecznie powiekszac. Jako S .,
obligacji nie jest zbyt dobra. Dzis spadaty
pierwsze inwestorow zaczely martwic _ _ L _
takze ceny francuskich obligacji. Paryz ma

Wiochy. Rentowos¢ 10 letnich obligacji _ _ _
bowiem ogromng ekspozycje na wioski

tego kraju utrzymuje sie ciggle znacznie
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Fonogemem

dtug, co rodzi ogromne ryzyko, ze wraz z
popadaniem Wiloch w coraz wieksze
klopoty na dno zacznie schodzi¢ Francja.
To natomiast rodzi obawy o zachowanie w
takim wypadku agencji ratingowych. Spiral
klopotdw na rynku dlugu zatem zaczyna
powoli nakreca¢ sie sama, a w strone
instytucji starajacej sie gasi¢ ten pozar,
czyli EBC kierowanych jest coraz wiecej
zastrzezen o dziafalnos¢ na rynku wtérnym.
Nie dziwi wiec fakt, ze w ciggu wtorkowych
notowan znaczna cze$¢C uwagi byla
zwrdcona wiasnie na te zagadnienia i to
one spychaty kurs eurodolara do okolic
istotnego wsparcia na 1,35. Bez wiekszego
wplywu zatem pozostaty dane ze Strefy
Euro, czyli nieco wolniejsza od prognoz

dynamika PKB, najnizszy od 3 lat poziom

WTOREK, 15 LISTOPADA 2011

indeksu ZEW oraz wieksza nadwyzka w
bilansie handlowym. Préba odwrdcenia
sytuacji nastgpita dopiero na poczatku sesji
amerykanskiej. Spadajace w ciagu dnia
notowania kontraktdw na amerykanskie
indeksy zaczely odrabia¢ straty po
publikacji nieztych danych zza oceanu.
Tempo wzrostu sprzedazy detalicznej
wyhamowato w mniejszym stopniu niz
szacowat rynek. Na niewielki plus powrdcit
takze indeks NY Empire State, ktéry na
minusie pozostawat od czerwca. Réwniez
dobre otwarcie sesji na Wall Street oraz
odbijajace pod koniec dnia indeksy
europejskie wspomagaty wspolng walute,
ktdra o godzinie 16:00 notowata poziom
1,3555. Te ruchy jednak nie wydajq sie

zbyt mocne.




Inflacja znéw przyspiesza

Fonogemem

Kiepskie poranne nastroje na
rynkach globalnych zwigzane z obawami o
rosngce rentownosci obligacji pociagnety
notowania par ztotowych do gdry. Réwniez
Moody’s

obnizenie przez agencje

perspektywy dla  polskiego  sektora
bankowego przyczynito sie do tego, ze
jeszcze
USD/PLN

natomiast para EUR/PLN osiqgneta wartos¢

przed potudniem kurs pary

przekroczyt  poziom = 3,26,
4,4180. Sytuacja zmienita sie dopiero wraz
z  wyhamowywaniem  spadkéw  na
eurodolarze oraz probg umacniania sie
walucie

euro. Polskiej sprzyjaty tez

wiadomosci  plynace z  Ministerstwa

Finanséw. Wedlug szacunkéw bowiem
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deficyt budzetowy po pazdzierniku wynidst
22,5 mid z, co stanowi tylko 56,1%
planowanego deficytu na ten rok w ustawie
budzetowej. Innym czynnikiem, ktdry
zwrécit dzis uwage inwestorow, cho¢
pozostat bez wptywu na ztotego byt odczyt
inflacji konsumenckiej w Polsce. W
pazdzierniku wzrost cen towardw i ustug
konsumpcyjnych przyspieszyt do poziomu
4,3% rfr, czyli o 0,3% wiecej niz
szacowano i o 0,4% wiecej niz w
poprzednim okresie. Taki odczyt wynika w
duzej mierze z utrzymujacych sie wysokich
cen paliw oraz zywnosci. Nie jest to zbyt
dobre dla kieszeni Polakdw. Poza tym
przyspieszenie to jak na razie zamyka
Polityki

myslenia o obnizce stép procentowych.

droge Radzie Pienieznej do
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